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La semana pasada comentdbamos sobre diferentes opciones en que se puede invertir.
Muchas personas nos preguntaron sobre las sociedades de inversidn, asi que quisiéramos andizar
un poco més lainformacion d respecto. Todo nuestro andlisi's esté basado en la informacion del
afio completo de 1998 que se publico en “El Financiero” d pasado mes de enero.

SOCIEDADES DE INVERSION DE DEUDA PERSONA FISICA

Las sociedades de inverson de deuda para persona fisica implican inversones en
insrumentos del mercado de dinero, es decir, insrumentos de corto plazo (hormamente) y con
rendimiento fijo. Ejemplos tipicos donde tienen invertidos los fondos las sociedades de inversaon
de deuda en México son Cetes y Bondes como papel gubernamentd, papel bancario en generd,
y papd comercia y obligaciones para € caso de papel de deuda emitido por empresas. En
generd presentan un rendimiento estable con poco riesgo debido d tipo de instrumentos en los
gue setiene invertido.

En nuestra Tabla | pueden apreciarse |as sociedades de inversion de deuda para personas
fiscas que ofrecieron mayor rendimiento durante 1998. Las tres que més lo hicieron dieron
rendimientos entre 27.02% y 27.66%. Esto se puede comparar con € rendimiento promedio de
todas las sociedades de inversién de deuda para persona fisica que fue de 22.93% y d de los
Cetes a 28 dias que fue de 23.57%. También es importante que observe que los montos minimos
parainvertir en estas sociedades de inverson es de 500 mil pesos en dos casos y de un millén de
pesos en d otro.

Por su lado, las de menor rendimiento en 1998 tuvieron rendimientos menores a 5.15%
anua, es decir, ni siquieralainflacion observada (INPC) de 18.61% en 1998. Incluso las dos con
menor rendimiento muestran rendimientos negativos.

Td vez dgun lector piense que un rendimiento negativo no implica “poco riesgo” como
mencionamos unos parafos arriba. Sn embargo, es importante que tome en cuenta que de 111
aternativas en d mercado mexicano de sociedades de inversdn de deuda para personas fisicas
s0lo dos presentan ese rendimiento negativo.

Por otro lado, varias personas han ingstido en @ monto minimo que se pide para abrir una
cuenta en sociedad de inversion de deuda. Con base en la informacion que contamos, en la Tabla
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Il se presentan agunas dternativas de sociedades de inversidn de deuda para personas fisicas
gue requieren montos minimaos de gpertura que van de un mil pesos adiez mil pesos. También se
muestran sus rendimientos.

Debemos reconocer que nos han sorprendido sus rendimientos, ya que debido a los
montos tan bagos hubiéramos esperado rendimientos menores. Sin embargo, de las nueve
alternativas presentadas, cinco de elas presentan rendimiento por arriba del promedio de todas
las sociedades de inversidn de deuda para persona fisica, tres presentan rendimiento por debgo
del promedio pero por arriba de lainflacion, y solo una presenta un rendimiento desdentador.

SOCIEDADESDE INVERSION DE RENTA VARIABLE

En nuestras Tablas 111, IV y V hacemos una presentacion de las sociedades de renta
variable masy menos interesantes. Recordemos que unainverson en renta fijaes unainversén en
acciones fundamentalmente, 1o cua implica un riesgo Smilar a delabolsa de valores. Por esto, se
presenta la informacion en cada tabla dd rendimiento ddl Indice de Precios y Cotizaciones de la
BolsaMexicanade Vaores (IPC/ BMV).

En nuestra Tabla 11l se tienen las sociedades de inversdn con d megor rendimiento
durante 1998 y las que mostraron € peor rendimiento. Como se puede ver, d megor rendimiento
fue de 17.57%, lo cuad en S no es bueno ya que ni sSquiera cubre la inflacién de 18.61%
observada € afio pasado. Sin embargo, tomando en cuenta que € promedio fue de-26.72%y d
rendimiento del IPC/BMV fue de —27.91% no parece tan mao. Por otro lado, € peor
desempefio d afio pasado fue de —92.49%, es decir, cas se perdid latotaidad de lainversion.

En lamisma Tabla Il se pueden ver los rendimientos acumulados de los Ultimos cuatro y
ses alos. De esta manera, un buen rendimiento en 1998 no necesariamente implica un buen
rendimiento acumulado y uno mao en d afio no implica tampoco uno mao acumulado. Tampoco
e comportamiento historico implica que en d futuro se repetira lo bueno o lo mao.

EnlaTablalV setienen los tres fondos con mayor y menor rendimiento acumulado en los
Ultimos cuatro afios, mientras que en la Tabla V se tiene tres fondos con mayor y menor
rendimiento acumulado en los Ultimos sais afios. Con esto se puede ver dguna consistencia en
cuanto a fondos y administradoras de fondos més relacionadas con buenos y malos rendimientos.
Esto le puede sarvir para que andice su informacidn y tome decisiones sobre sus FINANZAS
PERSONALES.
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TABLA |

MEJORES Y PEORES SOCIEDADES DE INVERSION DE DEUDA
PARA PERSONA FISICA EN 1998

Fondo Administradora Rendimiento 1998 Monto minimo
Recurso Safin 27.66% $1’' 000,000
llaplaz Interacciones 27.07% $500,000
Abaprem Abaco 27.02% $500,000
Promedio S.I. 22.93%
Cetes 28 dias 23.57%
Paisl Banpais 5.14%
NorteCP Banorte 2.94%
Crece (apol 06) Bancrecer -1.22%
Apolo7 Apolo -7.59%

Fuente: “El Financiero”, suplemento “ Andlisis Sociedades de Inversiéon”, 8 de enero de 1999

TABLA Il

SOCIEDADES DE INVERSION DE DEUDA PARA PERSONAS FHISICAS EN 1998 QUE
REQUIEREN BAJOS MONTOS DE MINIMOS DE INVERSION

(algunos gemplos)

Fondo Adminigtradora Rendimiento 1998 Monto minimo
Vdbur Vaburmex 26.33% $1,000
Awlasa Lloyd 23.35% $1,000
Bita CP Bitd 22.74% $1,000
Ste&rlp Santander 25.64% $5,000
FonBCH Banco Unidn 21.53% $5,000
FonserS Safin 25.76% $10,000
Loyplus Lloyd 25.90% $10,000
Fonserl Safin 21.50% $10,000
NorteCP Banorte 2.94% $10,000

Fuente: “El Financiero”, suplemento “ Analisis Sociedades de Inversion”, 8 de enero de 1999
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TABLA I
MEJORESY PEORES

SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE EN 1998

Fondo Administradora Rendimiento Rendimiento Rendimiento
1998 1996-1998 1993-1998
(un afo) (4 anhos) (6 anos)
Eficas Edraegia 17.57% 45.15% 94.88%
BBVmcre BBV Probursa 15.91% 57.90% 178.58%
Gfbvcon Bancomer 11.42% 65.70% 230.64%
Promedio S.I. -26.72% 20.33% 106.87%
IPC/BMV -27.91% 35.68% 114.27%
Arkaes Arka -58.74% -49.09% -58.31%
Abacof Abaco -63.31% -36.99% 7.69%
Finca Vaburmex -92.49% 11.86% 32.19%
Fuente: “El Financiero”, suplemento “ Analisis Sociedades de Inversion”, 8 de enero de 1999
TABLA IV
MEJORESY PEORES
SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
EN LOSULTIMOS CUATRO ANOS (1996 a 1998)
Fondo Administradora Rendimiento Rendimiento Rendimiento
1998 1996-1998 1993-1998
(un aio) (4 anos) (6 anos)
GBMV4 GBM Atlantico -37.44% 94.77% n.c
Acticre Actinver -15.30% 74.90% n.c.
Inbursa Inbursa -4.76% 72.30% 338.60%
Promedio S.I. -26.72% 20.33% 106.87%
IPC/BMV -27.91% 35.68% 114.27%
Abacof Abaco -63.31% -36.99% 7.69%
Arkaes Arka -58.74% -49.09% -58.31%
Arkapaq Arka -29.83% -58.48% -76.24%
Fuente: “El Financiero”, suplemento “Andlisis Sociedades de Inversion”, 8 de enero de 1999
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MEJORESY PEORES
SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

TABLAV

EN LOS ULTIMOS SEIS ANOS (1994 a 1998)

Fondo Adminigtradora Rendimiento Rendimiento Rendimiento
1998 1996-1998 1993-1998
(un afo) (4 anhos) (6 anos)
Banabur Banacci -0.31% 34.29% 430.42%
Bandfi2 Banacci -34.19% 15.09% 425.52%
GBMV6 GBM Atlantico -18.48% 72.01% 386.57%
Promedio S.I. -26.72% 20.33% 106.87%
IPC/BMV -27.91% 35.68% 114.27%
MultivVl Multivalores -16.80% -4.89% -45.23%
Arkaes Arka -58.74% -49.09% -58.31%
Arkapag Arka -29.83% -58.48% -76.24%
Fuente: “El Financiero”, suplemento “ Analisis Sociedades de Inversion”, 8 de enero de 1999
<FIN>
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