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COSTO DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO PARA 

AYUDAR A DETERMINAR COSTO DE CAPITAL (1997-2008) 
 
Costos de las fuentes de financiamiento en México: 

Instrumento o referencia  Periodo de análisis 
(número de años) 

Tasa real 
promedio anual 

Desviación 
estándar 

Cetes 28 días 1997–2008 (12) 4.7% 2.8 pp 
Cetes 91 días 1997–2008 (12) 5.1% 3.1 pp 
Papel comercial 1997–2008 (12) 6.8% 3.5 pp 
TIIE 1997–2008 (12) 5.9% 3.6 pp 
TIIE + 2 puntos 1997–2008 (12) 8.0% 3.7 pp 
TIIE + 4 puntos 1997–2008 (12) 10.2% 3.8 pp 
TIIE + 6 puntos 1997–2008 (12) 12.4% 3.8 pp 
IPC / BMV 1985–2008 (24) 21.1% 38.6 pp 
IPC / BMV 1997–2008 (12) 8.8% 32.6 pp 
 
Costos de las fuentes de financiamiento en dólares: 

Instrumento o referencia  Periodo de análisis 
(número de años) 

Tasa real 
promedio anual 

Desviación 
estándar 

Treasury bills 90 días 1997–2008 (12) 1.3% 1.8 pp 
Libor dólares 3 meses 1997–2008 (12) 1.9% 2.2 pp 
Prime rate 1997–2008 (12) 4.5% 1.9 pp 
 
Instrumentos gubernamentales (letras del tesoro): 

Instrumento o referencia  Periodo de análisis 
(número de años) 

Tasa real 
promedio anual 

Desviación 
estándar 

Japón 1997–2003 (7) 0.4% 0.9 pp 
Canadá 1997–2003 (7) 1.9% 0.9 pp 
Alemania  1997–2003 (7) 2.1% 0.6 pp 
Francia  1997–2003 (7) 2.1% 0.9 pp 
Gran Bretaña 1997–2003 (7) 3.0% 1.2 pp 
 
Bolsas de valores en el mundo: 

Instrumento o referencia  Periodo de análisis 
(número de años) 

Tasa real 
promedio anual 

Desviación 
estándar 

Nikkei / Japón 1989–2008 (20) -4.7% 26.9 pp 
FT / Gran Bretaña 1989–2008 (20) 0.0% 17.7 pp 
Dow Jones / NYSE 1989–2008 (20) 0.3% 17.7 pp 
Dax / Alemania  1989–2008 (20) 7.3% 31.2 pp 
pp: puntos porcentuales 
 


